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Exceso de capacidad en el sector del acero a nivel mundial:
el riesgo alcanza un nuevo maximo en 2016

* Tras un largo periodo de creciente demanda en la dé cada del 2000,
procedente principalmente de China, el acero sufre ahora el débil
crecimiento de la economia mundial

» El desequilibrio entre oferta y demanda se ve alime  ntado por el exceso de
capacidad y por las exportaciones chinas

« En febrero de 2016, el gobierno chino ha anunciado la primera reduccién
de la capacidad de produccién en 40 millones de ton  eladas

» Elriesgo de crédito estd aumentando para las empre  sas siderurgicas

* No se espera que el mercado recupere el equilibrio antes de 2018

Un pico en el riesgo de crédito

En 2014, la produccién china supuso el 45% de la produccion mundial total de acero. Sin
embargo, su impulso esta disminuyendo, con una contraccion del 3,3% en 2014 y un descenso
del 5% en el consumo en 2015. Mientras tanto, la capacidad de produccidon de China ha
seguido aumentando, lo que incrementa el desequilibrio mundial entre oferta y demanda.
Aunque la produccién mundial se debilita (-3,1% a finales de febrero de 2016) y una tercera
parte de las lineas de produccién de acero estan en un punto muerto, la oferta es todavia
abundante. Esto ha dado lugar a una fuerte presién sobre los precios, haciéndolos descender
significativamente. China esta exportando sus excedentes de produccion (20% en volumen en
2015), lo que esta debilitando la estructura de la produccion de acero de Europa, Estados
Unidos y los paises emergentes.
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De hecho, es uno de los sectores menos rentables a nivel mundial (en el puesto 90 de 94) y el
mas endeudado. La competitividad de los precios chinos (especialmente para el acero de gama
baja) estd afectando a los productores de acero de todo el mundo. Actualmente, el exceso de
capacidad también esta pesando sobre el riesgo de crédito de China y la deuda de las
empresas esta aumentando significativamente.

Perspectivas: ¢ Retornara el sector a la normalidad en 20187

Sin embargo, el reequilibrio entre oferta y demanda podria ser posible a partir de 2018. Por un
lado, las primeras reducciones de capacidad de la produccidon china comenzaran a
materializarse. Y aunque las economias emergentes no gozaran de una recuperacién tan
exitosa como en el pasado, su creciente urbanizacion y expansién de las clases medias seran
los nuevos impulsores del crecimiento. Por otro lado, los tres sectores que utilizan la mayor
parte del acero siguen teniendo perspectivas positivas a medio plazo:

La industria del automévil tiene un margen sustancial para la progresion en las
economias emergentes. Por ejemplo, en la India hay una media de 100 automéviles por
cada 1.000 habitantes (respecto a los 808 por cada 1.000 habitantes de EE.UU.);

El sector de la maquinaria también cuenta con la ayuda de numerosos impulsores de
crecimiento, tanto en los mercados emergentes como en las economias avanzadas;

Por ultimo, la actividad de la construccion deberia despegar de nuevo, gracias al gran
potencial de urbanizacién en la mayoria de los paises emergentes.
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Sobre Coface

El Grupo Coface, lider mundial en seguro de crédito, ofrece a empresas de todo el mundo soluciones para proteger-
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